Találkozásom a tőkepiaccal
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A kezdetek


A Közép-Európai Brókerképző Alapítvány által szervezett versenyen találkoztunk először a tőkepiaccal. 

A vetélkedő ezen része a gazdasági összefüggések és a tőzsdei alapfogalmak – például az értékpapírokkal való kereskedés, a devizapiac, a forex, a határidős kereskedés, stb. - ismeretén alapult, de találékonyságot és kreativitást is igényelt. Mint kiderült a témakör igen szerteágazó, sok területet érint, és számtalan összefüggés fedezhető fel. A felkészüléshez szükségünk volt a szaksajtó mindennapos olvasására, a hírek feldolgozására. Megtanultuk, hogy a tőzsdei eredményesség – makrogazdasági, és egyéb tényezőkön kívül– a hírek helyes értelmezésen is alapul. A szerencse sem elhanyagolható része a tőzsdézésnek, de igen kockázatos csak arra építeni. Csapatunk egyik tagja sem vett úgy értékpapírt, hogy csak a szerencsében bízott volna. 

Annak érdekében, hogy minél több mindenre tudjunk támaszkodni, megpróbálkoztunk megismerkedni kicsit mélyebben a fundamentális és a technikai elemzéssel. Ezeknek a technikáknak az ismerete nagy segítség a tőzsdén, de az elemzések elkészítése egy külön szakma, így mi csak az alapokba tudtunk belekóstolni. A tesztek során ajánlott irodalom is nagy segítségünkre volt. Az ott elsajátított fogalmak (ilyenek voltak például az EPS, a P/E, a forward P/E stb.) ismerete alapján sokkal könnyebb volt tájékozódni és választani a sok lehetőség közül. 

Kezdetben nem igazán tudtuk használni egyiket sem. Csapatunk nevéhez hűen vakon  bolyongtunk a tőzsdéken, kiszemezgetve a jónak tűnő befektetéseket. Mindhármunknak bele kellett rázódnunk ebbe a korántsem egyszerű ’játékba’. Igyekeztünk megosztani a kockázatot, ezért egyszerre mindig több pozíciót nyitottunk. Először nem volt lehetőség csak Long (vételi) pozíció felvételére, ami nem volt rossz, elvégre megszabta, hogy nagyjából milyen irányban kell keresnünk. Ebben a korai szakaszban elvetettük a day-trade-et mint lehetséges stratégiát, mégis, valamilyen taktikát ki kellett találnunk. Végül a fundamentális elemzés mellett tettük le a voksot, mondván, ez alapján fogunk meghozni hosszú távú befektetési döntéseket. Itt máris vétettünk egy hatalmas hibát: nem alkalmaztuk a Stop-loss megbízást, vagy ha mégis, indokolatlanul magasra helyeztük. 


Hibáink közé tartozott még a kockázatkerülő játék. Megtapasztaltuk, hogy a tőzsde, és általában a befektetések alapszabálya, hogy egy jövőbeli nagyobb hozamért nagyobb kockázatot is kell vállalni. 

Stratégia


Korai szárnypróbálgatásaink többsége kudarcba fulladt, melynek oka a bizonytalanság, a kapkodás, illetve a stratégia hiánya volt. 


Első befektetésünk a The Goldman Sachs Group, Inc. (GS) részvényei voltak. Ezen a papíron lehet a legszemléletesebben bemutatni, mennyire tapasztalatlanok voltunk és, hogy hiányzott belőlünk a magabiztosság a merészebb lépések megtételéhez. 


A részvény megvételéről fundamentális elemzés alapján döntöttünk. 2010 harmadik negyedévi jelentésében, az egy részvényre jutó nyereség (EPS) felülmúlta a szakértői elvárásokat, így árfolyama felfelé vette az irányt. Megpróbáltunk élni a kínálkozó lehetőséggel. Bátortalanságunk első jele volt, hogy keveset vettünk, illetve indokolatlanul magas Stop-loss megbízást adtunk. Nem számolva egy napközbeni nagyobb árfolyam kilengéssel, az árfolyam elérte a Stop szintet, a pozíció zárult, és már meg is volt az első elkönyvelhető veszteségünk. Le kellett vonnunk a következtetést, hogy egy megfontolt, kidolgozott stratégia nélkül nem terem babér számunkra a tőzsde világában.

Első sikerek

Stratégia híján is képesek voltunk nyereséget elérni, de itt főleg a szerencse dominált. Első nagy sikerünk, amin közel 25%-os nyereséget értünk el a ProShares Ultra Silver (AGQ) ETF volt. Eleinte tartottunk az ETF-ektől, mivel nem volt elég ismeretünk a témában. Ezek az Indexkövető értékpapírok pontosan lekövetik a benchmarkot, amihez kötve vannak. Esetenként az ETF közvetve lehetőséget ad tőkeáttételre. Az AGQ egy ezüst papírokba fektető Long ETF, tehát, ha az ezüst árfolyama felfelé ível, akkor az AGQ árfolyama azt leköveti.

Mivel 2010-ben az ezüst végig felülteljesítette az aranyat, és az árfolyama az egekbe szökött, így ez jó befektetésnek tűnt. Nagy nyereséggel szálltunk ki az üzletből, de örömünk még korai volt. 

Mit mond a szakértő?


Kezdeti kereskedésünket alapjaiban határozták meg Jim Cramer cikkei, interjúi és tanácsai. Cramer 2009-ben 31%-os nyereséget ért el portfóliójával, ami kiemelkedő teljesítmény 2009 befektetői környezetében. Az amerikai üzletember napi rendszerességgel publikál az internetes sajtóban. Hosszabb írásai általában a thestreet.com-on, konkrét részvényekre vonatkozó befektetési tanácsai pedig a seekingalpha.com-on tekinthetőek meg. 


Számtalan részvényt vásároltunk útmutatásai alapján, ami eleinte jövedelmezőnek bizonyult, később viszont a visszájára fordult szerencsénk. Több jó vétel után, melyek szép summát hoztak a számlánkra - úgy mint a Ford Motor Company Common Stock, Citigroup, Inc. Common Stock, International Paper Co. - következett be az első komolyabb veszteség ami bennünket ért a verseny folyamán. Mivel úgy láttuk, hogy a Cramer tanácsai alapján való kereskedés igen profitábilisnak bizonyult, meggondolatlanul és ami még rosszabb, mértéktelenül kezdtünk vásárolni. Ennek a magatartásnak köszönhető, hogy túlzott mennyiségű részvény került a kereskedési naplónkba. Így kerültünk először tartósan 50000 dollár alá a játékban. Rádöbbentünk, hogy ez így nem mehet tovább!

Day-trade


Ahogy szembesültünk a problémával, elhatároztuk, hogy változtatunk módszereinken. Eddig csak fundamentális analízissel vizsgáltuk a részvényeket, de látva, hogy ez sikertelennek bizonyul, érdeklődésünk egyre közeledett a technikai elemzés felé. Több órát töltöttünk el a módszer tanulmányozásával, s miután úgy éreztük már elég információt szereztünk, elméleti tudásunkat szerettük volna végre élesben  kamatoztatni. Így jutottunk el első igazi stratégiánkhoz: a day-trade-hez. Az, aki ezt a technikát alkalmazza, nem hosszú távú befektető, hanem technikai elemzés alapján szeretne elérni minél előbb, minél nagyobb hasznot. Alapvetően azt nevezzük day-tradernek, aki egy és ugyanazon a napon nyitja és zárja az ügyletet.


Ahhoz, hogy ily módon szerezzünk profitot, nem elég, sőt egyenesen felesleges a hírek állandó követése, sokkal inkább tisztában kell lenni azzal, hogy mit mutat az adott részvény grafikonja. Mozgóátlagok, Bollinger szalagok, RSI, Volume, ellenállás, támasz. Ezen fogalmak nagy része teljesen ismeretlen volt számunkra, alkalmazásuk pedig meghaladta akkori tudásunkat.

A következő ábra szemlélteti, milyen indikátorokat kellett felhasználnunk döntéseink  meghozatala érdekében:
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A fenti grafikon az Apple inc. egynapos árfolyam-alakulását ábrázolja az általunk használt indikátorokkal. A leggyakrabban használt mutató az RSI (Relative Strenght Index) volt, ami esetenként megbízható vételi vagy eladási pozíciót határozott meg a Bollinger szalagok együttes használatával.
A mozgóátlagok szintén Long vagy Short megbízások adását mutatták, annak függvényében, hogy a két átlag hogyan metszi egymást, és ezekhez képest az árfolyam hogyan helyezkedik el. A volume segített meghatározni a támasz és ellenállás szinteket.

Mivel ez egy igen időigényes stratégia, nem tudtuk hosszútávon használni, de rövid day-trade-es pályafutásunk alatt sikerült elérni szép eredményeket. Legsikeresebb vételünk az Alcoa Inc. Common Stock volt ezzel a módszerrel, amin egy napon belül 3%-os haszonnal adtunk túl.

A végső módszer

A day-trade befejeztével ismét kereskedési módszer nélkül maradtunk, viszont tapasztalatink alapján már képesek voltunk összeállítani egy olyan stratégiát, ami nem vezet meggondolatlan lépésekhez. Sokat töprengve azon, hogy mitévők legyünk, úgy döntöttünk, visszatérünk a fundamentális elemzéshez. Lefektettünk szabályokat, melyek szerint mindig használunk Stop-loss megbízást, ezzel kompenzálva az időhiányt, mivel nem tudtunk állandóan gép előtt tartózkodni és figyelni a pozíciókat. Ekkor már lehetett kereskedni határidős termékekkel is, sőt nem sokkal később megérkezett a Forex a devizakereskedéssel. Mivel a határidős piachoz nem értettünk, a devizát pedig a tőkeáttétel miatt túlságosan kockázatosnak tartottuk, maradtunk a jól bevált részvényeknél. Felmerült a kérdés, milyen részvényeket vegyünk. Az idő már fogytán volt, így úgy határoztunk, hogy eltekintünk a  nagy, „lomha” large cap-részvények vásárlásától, helyettük inkább med-cap papírokba fektettünk, mivel azok nagyobb árfolyam kilengéssel rendelkezhetnek, így több esélyünk nyílt nagyobb profitra. A med-cap papírok piaci kapitalizációja kb. 1-5 milliárd dollár közé esik, ezért nagyobb árfolyamkilengésekre képesek akár nap közben is. Ezért szükséges volt eldöntenünk, mekkora az a maximális veszteség amit megengedhetünk, tehát ,hogy hová rakjuk a Stop-ot. 10%-ban határoztuk meg ezt az értéket.


Ez a stratégia motivált minket, ugyanis a med-cap részvényekről nem cikkezik a sajtó a címlapon, így komoly kutatómunkába kellett kezdenünk, hogy megtaláljuk a megfelelő papírokat. Megpróbáltunk ipari szektorok szerint tájékozódni és így eljutni egyes jövedelmező részvényekhez. Ezen az úton jutottunk el a karrierünk során talán legtöbb pénzt hozó befektetéseinkhez.

A 2010-es év vége felé a szén árfolyama hirtelen megemelkedett, ami alapvetően a kereslet növekedésének, és az ausztrál árvíz miatt, a queensland-i bányabezárásokból adódó ideiglenes kínálati megcsappanásnak tudható be. Mivel Ausztráliából nem érkezhetett szénszállítmány, ezért a fogyasztók figyelme az USA felé fordult, mivel onnan beszerezhető volt a szükséges mennyiség. 

A grafikonon három amerikai szénbányász cég, A Patriot Coal corp. (PCX) az Alpha Natural Resources (ANR) és a Walter Energy, Inc. (WLT) részvényinek árfolyam-alakulását láthatjuk.
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Az ábrán látható ahogy decembertől a három papír együtt mozog felfelé. Közülük csak egyre adtunk vételi megbízást: a  Patriot Coal corp-ra.

Másik sikeres befektetésünk a US Airways Group, Inc. volt. December hónapban, főleg az ünnepi időszak alatt az USA-ban megugrottak a  repülőjegy eladások, ami jelentős bevétel növekedést eredményezett. 
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A grafikon ismét három részvény árfolyamát mutatja. Látható, ahogy a három légitársaság (amerikai) papírjai együtt mozognak, és ahogy árfolyamuk december végétől január elejéig együtt nő. Elmondhatjuk, hogy időben szálltunk be és ki az üzletből. Talán ez a papír a legjobb példája annak, hogy miként jöttünk bele a verseny folyamán a tőzsdei kereskedésbe.

A végjáték


Több jól fizető befektetés után jött egy rövidebb tanácstalan időszak, amiben az volt a fő probléma, hogy már csak csekély idő maradt a verseny végéig. Mivel stratégiánk a fundamentális analízisen alapult, a day-trade-hez pedig nem akartunk visszatérni, ezért kivártunk, és figyeltük a tőzsdéket. 


Ekkor olvastunk egy hírt a Világgazdaság című napilapban, hogy az USA-ban a gépkocsik átlagos kora eléri a 10 évet, ezért valószínűsíthető egy autóvásárlási hullám. Tanulva a válságból, a magas benzinárakból, a hír azt sugallta, hogy előtérbe fog kerülni a kisebb fogyasztású és hibrid autók vásárlása. Így kezdtünk el keresni olyan autógyártókat, akik élen járnak a hibrid autók gyártásában. Eljutottunk a Toyota Motor Corporation Common papírjaihoz. Bízva abban, hogy a hír még nincs beárazva, és a részvény a verseny előtt esetleg  még képes lesz jól teljesíteni, vettünk közel 16e dollár értékben. Utolsó trade, utolsó esély. Az üzlet bejött, ugyanis közel 3%-ot nyertünk rajta pár nap alatt. 

Konklúzió

Az, hogy több mint 400 USD-os nyereséget realizáltunk pozitívumnak tekinthető, bár a verseny folyamán voltak időszakok, mikor jobban álltunk. A játék mindannyiunknak nagyon sokat adott. Új, hasznos ismereteket szereztünk és élmény volt, hogy beleláthattunk ebbe a világba. Vétettünk hibákat, de ezekből utólag mindig megpróbáltuk levonni a tanulságot, több-kevesebb sikerrel. Döntéseinket talán nem mindig kellő pontossággal és körültekintéssel hoztuk meg, de nyereséggel zárni egy pozíciót – tehát helyesen dönteni - sosem könnyű még a profiknak sem. A kezdő összeghez képest jelentős mínuszban sosem voltunk. Időnként egy-egy papíron jelentős haszonra tettünk szert, amit sajnos lerontottunk pár hibásan felmért befektetéssel. Ha bizonyos részvényeket nagyobb mennyiségben veszünk, nagyobb nyereséggel végzünk a játékban, de ezzel nagyobb kockázatot is vállaltunk volna. Ma már sok mindent másképpen csinálnánk, de ennek a következtetésnek a levonásához szükségünk volt az elmúlt négy hónap tapasztalataira. 

Források:

Heti Világgazdaság (HVG): 42. évfolyam Január 12.

Pop tankönyv

www.internetsuli.hu

www.portfolio.hu

www.thestreet.com

www.seekingalpha.com

www.finance.yahoo.com

www.bloomberg.com

http://www.bloomberg.com/news/2011-01-03/patriot-coal-companies-soar-on-economy-exports-update1-.html?cmpid=yhoo

http://seekingalpha.com/article/244771-taking-a-look-at-the-incredible-run-in-the-coal-space?source=yahoo

http://www.dailyfinance.com/earnings/the-goldman-sachs-group-inc/gs/nys

http://www.dailyfinance.com/earnings/ford-motor-company/f/nys



Csapattagok:�



Petőfi Sándor Gimnázium, Aszód�
�
Kocznár Gergely�
    ��
�
Strobán Fanni Zsófia�
�
�
Szilvási Patrik�
�
�
Felkészítő tanár: Winkler Mátyás


�
�
 








6.


